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Depozitar

Den vytvorenia fondu
Portfélio manazér fondu

Investicné zameranie a investicny ciel fondu

Virtualna, d.s.s., a.s.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 0,038092
Cistd hodnota majetku 670 987 818,54 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,30%
Odplata za zhodnotenie majetku 0,00%
Modifikovana duracia 5,69

Ciefom investovania je dosahovat vysoky vynos pri si¢asnom obmedzeni rizika. Investi¢nym cielom je prioritne zvySovanie hodnoty déchodkovej jednotky. Zhromazdené
penazné prostriedky v déchodkovom fonde budu investované len do komoditnych a akciovych investicii, a do dlhopisovych a penaznych investicii s ratingom v investicnom

pasme a obchodov na obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost fondu Struktura majetku (trhové riziko fondu)
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Zlozenie referen¢nej hodnoty fondu

a. dlhopisovd a periaznd Cast:

-2,00% “"‘\W’\[ iBoxx € Overall 20,00% ISIN DE0009682716
-4,00% iBoxx $ Treasuries 7-10Y 20,00% ISIN GBOOB0O5D1V12
-6,00% iBoxx ABF Pan-Asia 10,00% ISIN GBOOBO6CZ719
& &I s b, akciovd cost
R R N A EURO STOXX50 15,00% SXSE:IND
. v s s . 3T S&P500 Index 15,00% SPX:IND
Finanéné nastroje v portféliu fondu MSCI Emerging Markets Index 10,00% MXEF:IND
ISIN/ID Nazov finanéného nastroja Podiel MSCI Japan Index 2,00% MXJP:IND
SK4120008301 Statny dihopis SD 219 C 13,16% MSCI Pacific Ex. Japan Index 3,00% MXPCJ:IND
DE0001135473 BUNDANL. V. 12/22 11,32% MSCI World Index 5,00% MXWO:IND
113685741 EUROPEAN MONETARY UNION EURO 7,08% Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012
SK4120007543 Statny dihopis 3D 216 G 4,35% L L. L ..
137575328 MINI SIZED NY GOLD FUTURES 3,96% Regionalna expozicia (regionalne riziko)
IT0003644769 REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR 3,84% Eurépa 43,05%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond 3,37% Severna Amerika 4,79%
LU0444606965 COMSTAGE EU SV GR CAP 5-10-1 1,35% Juhovychodni Azia 0,00%
LU0444607005 COMSTAGE EU SV GR CAP 10+-1 1,33% Japonsko 0,00%
77763094 SCHWAB SHORT-TERM US TREAS 1,32% krajiny BRIC 0,00%
15547851 |SHARES BARCLAYS 1-3 YEAR TR 1,32% Globalna expozicia 1,35%
45540692 SPDR BARCLAYS CAPITAL INTERE 1,22%
LU0378437684 COMSTAGE ETF COMMERZ EONIA 1,20% , L. L.
LU0328474472 DB X-TRACKERS CURRENCY RETRN 1,02% Menova expozicia (menové riziko)
FR0010510800 Lyxor ETF EURO Cash EONIA 0,99% USD 15,82%
VUBAMPEF Privatny Eurovy fond 0,92% EUR 84,18%
102436165 |SHARES TREASURY BOND FUND 0,60%
CSOBP CSOB Privatny o.p.f. 0,58% . . , . Lo
SPFPT SPORO Privéatny fond penazného trhu 0,55% Ratlng dlhOpISOVyCh investicii
70363044 VANGUARD SHORT-TERM GOV BD 0,34% Aaa-Aa3 34,65%
FR0010718841 AMUNDI ETF EONIA 0,31% A1-A3 53,61%
110290358497 DB X-TR Il EONIA 0,11% Baal-Baa3 11,74%

Komentar portfélio manazéra

Uvodny mesiac nového roka 2014 (januar) sa niesol v znameni korekcii na svetovych

finanénych trhoch. Eurdpska centralna banka ponechala na svojom zasadnuti klticovi

urokovu sadzbu na nezmenenej trovni 0,25% a guvernér ECB Mario Draghi poukazal
na skutoénost, Ze tento trend ECB urcite neplanuje zmenit este dlhi dobu. Délezitou

udalostou ,za ocednom* sa stala zmena na najdélezitejSom poste vedenia amerického

Federélneho rezervného uradu, kde dlhoro¢ného guvernéra FEDu Bena Bernankeho

nahradila prva Zena v historii — Janet Yellenova. V januari FED opatovne a o¢akavane
znizil objem nakupu dlihopisov o 10 milidrd. Kym koniec roka 2013 vyrazne nahraval
akciovej ,,euforii”, v janudri sme boli svedkami prudsich korekcii na akciovych indexoch
napriec celym svetom. Korekciam sa nevyhli americké, eurdpske a ani azijské akciové
trhy. Opacnym smerom sa vybrali dlhopisové trhy, ktoré korigovali vypredaje z konca
roka. Decembrovy pohyb vo vynosoch korigovali najméa nemecké a americké statne
dlhopisy, vynosy slovenskych statnych dlhopisov poklesli len v malej miere. Zlato,
podobne ako dlhopisy, takisto zmiernilo vypredaje z konca roka a pohybovalo sa nad
svojimi minimami z roka 2013. Euro dolarovy par nezaznamenal vyraznejsi pohyb a

mesiac januar zakoncil obchodovanie na hodnote v okoli 1,35.

V mesiaci januar neboli realizované Ziadne vyznamné zmeny v Strukttre majetku

fondu.



