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Portfélio manazér fondu

Investicné zameranie a investicny ciel fondu

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 0,04377
Cista hodnota majetku 18 630 177,68 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,30%
Odplata za zhodnotenie majetku 0,00%

Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouZity iba s cielom zabezpedit riadne a vynosné investovanie majetku a agresivnejsie zvy3ovat Cistu hodnotu majetku prostrednictvom
akciovych a dlhopisovych investicii. Investicnym ciefom je prioritne zvySovanie hodnoty déchodkovej jednotky pri vysSom rizikovom profile.

Vykonnost fondu Struktdra majetku (trhové riziko fondu)
40,00% Dochodkowy fond Bezné ucty, terminované vklady a Gvery 20,82%
35,00% — Néstroje perfiazného trhu (3tatne pokladniéné poukazky) 0,00%
' Referencna hodnota M Dlhopisy a dlhové cenné papiere 0,00%
30,00% ft ¢
" Akcie a ETFs 79,16%
25,00% Podielové listy 0,00%
20,00% Ostatné financné nastroje 0,00%
15,00% A
1000% M'.v/ W Zlozenie referencénej hodnoty fondu
5,00% N y EURO STOXX50 29,00% SXSE:IND
0,00% S&P500 Index 29,00% SPX:IND
MSCI Emerging Markets Index 20,00% MXEF:IND
-5,00% MSCI Japan Index 5,00% MXJP:IND
-10,00% MSCI Pacific Ex. Japan Index 6,00% MXPCJ:IND
-15,00% MSCI World Index 11,00% MXWO:IND
RS . - -
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Finan¢né nastroje v portfdliu fondu o - o o
SIN/ID Nazov financného nastroja Podicl_ Regiondlna expozicia (regionalne riziko)
LU0292107645 db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF 9,08% Eurdpa 26,58%
DEOOOETFLO29 ETFlab EURO STOXX 50 8,33% Severna Amerika 18,00%
LU0274208692 db x-trackers MSCI World TRN Index ETF 6,18% Juhovychodna Azia 4,75%
LU0490618542 db x-trackers S&P 500 ETF 6,13% Japonsko 4,33%
DEOOOAOHGZT7 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 6,12% krajiny BRIC 15,19%
LU0496786574 Lyxor ETF S&P 500 5,95% Globalna expozicia 10,32%
DE0002643889 iShares S&P 500 5,92%
LU0274209740 db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 4,33% L, .. ;e .
DEOOOAOHGZRL __ |iShares MSCI World 4,13% Menova expozicia (menové riziko)
LU0378434079 COMSTAGE ETF DJ EUR STO 50-I 3,95% usb 0,00%
LU0380865021 DBX-TRACKERS EURO STXX 50 3,85% EUR 100,00%
1E0008471009 ISHARES EURO STOXX 50 3,50%
LU0274211217 db x-trackers EURO STOXX 50 ETF 3,48%
FR0007054358 LYXOR ETF EURO STOXX 50 3,47% , - ..
1U0322252338 db x-trackers MSCI Pacific ex Japan TRN Index ETF 2,89% Komentar portfélio manazéra
DEOOOAOYBR12 iShares MSCI Pacific ex-Japan 1,86% Vyvoj na svetovych finanénych trhoch ovplyviiovali aj v septembri viaceré faktory.

Rovnako ako v predchadzajucich mesiacoch mala z pohladu geopolitického diania na
obchodovanie vplyv najmé situacia v Ukrajine, no takisto sme boli svedkami vyostrenia
situdcie v Syrii a Iraku. Na trhy vSak pdsobili najma ekonomické suvislosti, ktoré naznacili
spomalenie ekonomického oZivenia. Prekvapivo vsak posobilo najma znizenie zékladnej
uroven 0,05% a depozitnej sadzby o0 0,10% na -0,20%. Prezident ECB M. Draghi tento
krok zd6vodnil obavami z dalSieho poklesu inflacie a hospodarskeho rastu v krajinach
Eurozdny. ECB v septembri spustila program na dlhodobé dodavanie likvidity pod
oznacenim TLTRO a oznamila zamer nakupu dlhopisov. Na druhej strane americka
centralna banka FED oznamila dalsie a trhmi ocakdvané znizenie kvantitativneho
uvolfiovania o 10 miliard USD, pri¢om sa nechala pout, Ze zvy3enie Urokovych sadzieb
je mozné ocakavat v polovici roka 2015. September sa aj v pripade akciovych, aj v
pripade dlhopisovych trhov nevyznacoval zaknihovanim ani vyraznych strat ani ziskov.
NajdélezZitejsie EU a US akciové indexy prvu polovicu mesiaca vzrastli na svojich
hodnotéch, aby sa v druhej polovici septembra prepadli na priblizne rovnaké hodnoty,
kde zatinali. Uplne inverzny priebeh mali v podstate EU a US dlhopisové trhy. Rétorika a
politika ECB vsak vyrazne zasiahla Euro, ktoré sa pocas mesiaca prudko prepadlo voci
americkému dolaru z hodnoty viac ako 1,31 aZ pod uroven 1,26. Tento pohyb
Eurodoldrového paru vyznamne ,zatlacil” aj na cenu zlata, ktoré sa prepadlo priblizne z
urovne 1300 aZ k 1200 USD/o.z..

V septembri sme Ziadnym spdsobom nemenili $truktiru portfélia déchodkového fondu.



