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Zakladné informacie o fonde

Aktudlne udaje o fonde

Spravca fondu Virtudlna, d.s.s., a.s. Aktudlna hodnota dochodkovej jednotky 0.036566
Depozitar Cista hodnota majetku 14,209,405.43 €
Den vytvorenia fondu 1.4.2012 Odplata za spravu (p.a.) 0.30%
Portfélio manazér fondu Odplata za zhodnotenie majetku 0.00%
Investicné zameranie a investicny ciel fondu
Majetok v dochodkovom fonde méze byt pouZity iba s ciefom zabezpetit riadne a vynosné investovanie majetku a agresivnejsie zvySovat &isti hodnotu majetku
prostrednictvom akciovych a dlhopisovych investicii. Investi¢énym ciefom je prioritne zvySovanie hodnoty déchodkovej jednotky pri vy$Som rizikovom profile.
Vykonnost fondu Struktdra majetku (trhové riziko fondu)
20.00% Dochodkovy fond Be'iné FJEty, Vtefm/l’nované vvklajldy a uvery o N 2.77%
Referenénd hodnota Nastroje peniazného trhu (Statne pokladnicné poukazky) 0.00%
15.00% Dlhopisy a dlhové cenné papiere 0.00%
/ Akcie a ETFs 97.09%
1000% ML Podielové listy 0.00%
VV ! Ostatné finanéné nastroje 0.00%
>00% ZloZenie referenénej hodnoty fondu
EURO STOXX50 29.00% SXSE:IND
0.00% A v S&P500 Index 29.00% SPX:IND
AM MSCI Emerging Markets Index 20.00% MXEF:IND
-5.00% v MSCI Japan Index 5.00% MXJP:IND
W MSCI Pacific Ex. Japan Index 6.00% MXPCJ:IND
-10.00% MSCI World Index 11.00% MXWO:IND
‘,\N\w& %\N\W& Q)\’»\"/%N"/ . \w\'”& q’\\\@“x Q\N\@Q'&\N@Q NN\\’\@Q&&& »\W\W& W\N\W& @\”\W& h\&&“’ ¢,\”\’§ Q\N\W&" . \&&“’ %\&@?’ Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012
Financné nastroje v portféliu fondu o . o .
SIN/ID Nazov finantného nastrofs rose. _Regionalna expozicia (regionalne riziko)
DEOOOAOYBR61 iShares S&P 500 (Acc) 11.63% Eurdpa 29.20%
LU0292107645 db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF 9.73% Severna Amerika 30.15%
DEOOOETFL029 ETFlab EURO STOXX 50 9.27% Juhovychodna Azia 5.63%
LU0274208692 db x-trackers MSCI World TRN Index ETF 6.62% Japonsko 4.98%
DEOOOAOHGZT7 ISHARES MSCI EMERGING MKTS 6.30% krajiny BRIC 16.04%
LU0490618542 db x-trackers S&P 500 ETF 6.26% Globalna expozicia 11.10%
LU0496786574 Lyxor ETF S&P 500 6.14%
DE0002643889 iShares S&P 500 6.12% , L. L. .
LU0274209740 __ |db x-trackers MSCI Japan TRN Index ETF 4.98% Menova expozicia (menové riziko)
DEOOOAOHGZR1 iShares MSCI World 4.48% usb 0.00%
LU0378434079 COMSTAGE ETF DJ EUR STO 50-I 4.24% EUR 100.00%
LU0380865021 DBX-TRACKERS EURO STXX 50 2.13%
IE0008471009 ISHARES EURO STOXX 50 3.87%
FRO007054358 LYXOR ETF EURO STOXX 50 3.85% , Ly "
LU0274211217 db x-trackers EURO STOXX 50 ETF 3.85% Komentar portfollo manazera
LU0322252338 db x-trackers MSCI Pacific ex Japan TRN Index ETF 3.37% Ani makroekonomické data potvrdzujuce ekonomické oZivenie v USA a Eurépe
DEOOOAQYBR12 iShares MSCI Pacific ex-Japan 2.26% nedokazali zvratit vypredaje na akciovych a dlhopisovych trhoch, ktoré zaali ihned na

zaCiatku augusta. Pozornost investorov sa rovnako ako v juli ststredila najméa na
vyjadrenia $éfa amerického FEDu Bena Bernankeho o moZnom redukovani nakupov
dlhopisov ako aj $éfa ECB Maria Draghiho o si¢asnom a pldnovanom nastaveni
monetarnej politiky. Napriek pozitivnym ocakavaniam FEDu a ECB tykajlicich sa
zlepsujucich makroekonomickych indikatorov a ponechaniu kltcovych trokovych
sadzieb na nezmenenej Grovni sa akciové trhy nevyhli vypredajnému tlaku. Novym
hybatelom na scéne sa totiZ stala neistota z hrozby vojnového konfliktu a moznej
vojenskej intervencie USA a spojencov (Velkd Britdnia a Franctizsko) v Syrii. Je mozné
oclakdvat, ze pokial sa situacia v Syrii aspon Ciastoéne nevyriesi, akciové trhy ¢aka
najblizsie obdobie zvySend volatilita. Mesiac august viak neprial ani dlhopisovym
trhom. Vynosy do splatnosti narastli ako u americkych tak aj u nemeckych dlhopisov a
korekcia neobisla ani slovenské dlhopisy. Azda jedinym finanénym néstrojom, ktorému
mesiac august prial, bolo zlato, ktoré naréstlo z Urovni pod 1300 USD/o.z. nad
hodnotu 1400 USD/o.z. Menovy par EUR/USD sa cely mesiac obchodoval v tizkom
pasme priblizne medzi Grovriami 1,32 az 1,34.

V mesiaci august sme pokracovali v realizacii investicnej stratégie indexového
doéchodkového fondu, ktory investuje na principe pasivnej investicnej stratégie a
kopiruje tak zvoleny akciovy benchmark. Ako kazdy mesiac sme z novo prijatych
prispevkov sporitelov realizovali vylu¢ne dokupenie potrebného mnozstva prislusnych
akciovych ETF.



