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Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 0,041333
Cista hodnota majetku 75359 267,91 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,30%
Odplata za zhodnotenie majetku 10,00%
Modifikovana duracia 6,68

Ciefom investovania je dosahovat stabilny vynos pri si¢ashom maximalnom obmedzeni rizika. Investi¢nym cielom je prioritne minimalizdcia volatility hodnoty déchodkovej

jednotky. Zhromazdené penaziné prostriedky v dochodkovom fonde budu investované len do dlhopisovych a penaznych investicii s ratingom v investicnom pasme a obchodov na

obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost fondu Struktira majetku (trhové riziko fondu)
13,00% Dchodkovy fond Bezné ucty, terminované vklady a uvery 29,89%
12,00% Referentnd hodnota !IW Nastréje penazne'ho trh'u (stétne pokladni¢né poukazky) 0,00%
10,00% Dlhopisy a dlhové cenné papiere 34,57%
8,00% JH'. N Akcie a ETFs 26,34%
,’H “\ Podielové listy 9,20%
6,00% l’hwf \v\v"vymw /v \ ”’I Ostatné finanéné nastroje 0,00%
4,00%
2,00% [ v Mo ZloZenie referencnej hodnoty fondu
0,00% ‘MWW"MW a. dlhopisovd a periaznd cast:
2,00% iBoxx € Overall 39,00% ISIN DE0009682716
-4,00% iBoxx $ Treasuries 7-10Y 40,00%  ISIN GBOOBOSD1V12
! NN N N N N N NN @M mmom @M oM™ omom oM oMo o% %YYL YT oYow iBoxx ABF Pan-Asia 15,00% ISIN GBOOB06CZ719
SEEEE588833888888888833888988¢8¢%8 iBoxx £ Gilts 15+ 6,00%  ISIN DE0005708317
Toereegddgn T yeeneegggn Y0y e s ag Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012
Financ¢né nastroje v portfdéliu fondu Regionalna expozicia (regionalne riziko)

ISIN/ID Nazov finanéného nastroja Podiel Eurépa 69,65%
SK4120007543 Statny dlhopis SD 216 G 8,37% Severnd Amerika 0,00%
SK4120008871 Statny dlhopis SD 213 D 7,79% Juhovychodna Azia 0,00%
SK4120008301 Statny dlhopis SD 219 C 7,28% Japonsko 0,00%
DE0001135473 BUNDANL. V. 12/22 7,25% krajiny BRIC 0,00%
FR0010411413 LYXOR UCITS ETF EUROMTS 5-7Y 2,93% Globalna expozicia 0,00%
LU0444606379 CMSTG IBXX LQ SOV DIV 7 10 2,93%

LU0444606023 CMSTGE BXX LQD SOV DIV 3-5 2,93% , L. ...

FRO010754184 AMUNDI ETF GOVT BOND EUROMTS 2,93% Menova expozicia (menové riziko)

FR0010411439 LYXOR UCITS ETF EUROMTS 7-10 2,93% usb 0,00%
FR0010037234 LYXOR UCITS ETF EUROMTS 3-5Y 2,93% EUR 100,00%
LU0444606296 CMSTG ETF IBOXX LQD SOV DIV 2,92%

FR0010754168 AMUNDI ETF GOVT BOND EUROMTS 2,92% X . L. L

FRO010754176 __|AMUNDI ETF GOVT BOND EUROMTS 2,91% Rating dlhopisovych investicii

1T0003644769 REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR 2,78% Aaa-Aa3 21,50%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond 2,35% Al1-A3 68,72%
VUBAMPEF Privatny Eurovy fond 2,29% Baal-Baa3 9,78%
CSOBP CSOB Privatny o.p.f. 2,28%

SPFPT SPORO Privéatny fond pefiazného trhu 2,27% , ™ v

XS0162869076 TELEFON. EUROPE 03/33 MTN 0,19% Komentar portfdlio manazéra

X50811124790 KON. KPN 12/21 MTN 0,15% Ekonomické data poukazujice na zhorSovanie sa ekonomickej situdcie v Eurépe zo
FR0010961540 EL. FRANCE 10-25 MTN 0,08% septembra, nasledovali v mesiaci oktdber dalsie nepotesujuce vyjadrenia zo strany
ES0000012932 SPANIEN 05-37 0,08% Medzindrodného menového fondu, ktory znizil odhad o¢akavaného rastu HDP hlavného
ES0000012783 SPANIEN 02-17 0,07% motora ekonomiky EU — Nemecka, v roku 2014. Do celkového diania, zo strany globalnej
XS0542298012 RWE AG NRA 10/UNBEFR. 0,07% ekonomiky, negativne prispeli aj vyjadrenia Svetovej banky, ktord zniZila odhad HDP

Ciny. Z pohladu geopolitického diania sme neboli svedkami Ziadnych pozitivnych zmien v
pripade situdcie na Ukrajine, Iraku ¢i Syrii. Na pozadi uvedenych skuto¢nosti utrpeli
zaciatkom mesiaca vietky svetové akciové indexy a najma eurdpske akcie. Hlavny
nemecky akciovy index DAX 30 sa od svojho maxima v predchadzajucom mesiaci
prepadol aZ o takmer 16%. Americky akciovy index S&P 500 sa prepadol takmer o 200
bodov. Silné vypredaje na akciovych indexoch boli korigované az priblizne v polovici
mesiaca. Ku rychlej korekcii prispeli najmé pozitivne kvartédlne vysledky reportujtcich
firiem v USA, ukonéenie kvantitativneho uvolfiovania (nakupu dlhopisov) zo strany
amerického FEDu, a najméa novy intervencny krok Eurdpskej centralnej banky veduci v
ramci jej monetarnej politiky k ndkupu zaistenych dlhopisov. Absolutny zaver mesiaca
este priniesol velké prekvapenie zo strany BOJ — Japonskej centralnej banky, ktora
oznamila vyraznejsie ekonomické stimuly ako bolo trhmi o¢akavané. Na tejto sprave sa
napr. americké akciové indexy S&P 500 a DJIA dostali na nové tohtoro¢né a taktiez
absolutne historické maxima. Volatilné obchodovanie zasiahlo aj dlhopisové trhy. Ceny
hlavnych americkych a nemeckych vladnych dlhopisov sa v prvej polovici mesiaca dostali
na svoje tohtoro¢né maxima, no v druhej polovici presli svojou korekciou. Spravy
zasiahli aj menovy par EUR/USD, ktory sa prepadol na nové tohtoro¢né minimum —k
hranici 1,24. Podobne sa situacia dotkla aj obchodovania so zlatom, ktoré sa prepadlo az
priblizne k Grovni 1170 USD/oz.

Portfdlio dlhopisového garantovaného déchodkového fondu sme rozsirili o devat
dlhopisovych ETF, zameranych na investovanie do eurdpskych vliadnych dlhopisov.



&)
& > Virtulna dochodkova spravcovska spoloénost, a. s.

Projekt aplikovaného vyskumu a vyvoja “Virtualna, d. s. s., a. s.” Doba riesenia: 02/2012 — 02/2017
www.virtualnadss.umb.sk



