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Investicné zameranie a investicny ciel fondu

Virtudlna, d.s.s., a.s.

Aktualna hodnota dochodkovej jednotky 0,04061
Cista hodnota majetku 70 625 354,53 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,30%
Odplata za zhodnotenie majetku 10,00%
Modifikovana duracia 6,88

Ciefom investovania je dosahovat stabilny vynos pri si¢ashom maximalnom obmedzeni rizika. Investi¢nym cielom je prioritne minimalizdcia volatility hodnoty déchodkovej

jednotky. Zhromazdené penaziné prostriedky v dochodkovom fonde budu investované len do dlhopisovych a penaznych investicii s ratingom v investicnom pasme a obchodov na

obmedzenie devizového rizika.
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Financ¢né nastroje v portfdéliu fondu

Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012

Regionalna expozicia (regionalne riziko)

ISIN/ID Nazov financného nastroja Podiel Eurdpa 44,56%
SK4120007543 Statny dlhopis SD 216 G 8,29% Severnd Amerika 0,00%
SK4120008301 Statny dlhopis SD 219 C 7,85% Juhovychodna Azia 0,00%
SK4120008871 Statny dlhopis SD 213 D 7,75% Japonsko 0,00%
DE0001135473 BUNDANL. V. 12/22 7,39% krajiny BRIC 0,00%
1T0003644769 REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR 2,90% Globalna expozicia 0,00%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond 2,48%

VUBAMPEF Privatny Eurovy fond 2,43% . L. L.

CSOBP CSOB Privatny o.p.f. 2.43% Menova expozicia (menové riziko)

SPFPT SPORO Privatny fond periazného trhu 2,42% usD 0,00%

X50162869076 TELEFON. EUROPE 03/33 MTN 0,18% EUR 100,00%

XS0811124790 KON. KPN 12/21 MTN 0,15%

ES0000012783 SPANIEN 02-17 0,08% . . , . P

FRO010961540 | EL. FRANCE 10-25 MTN 0,08% Rating dlhopisovych investicii

ES0000012932 SPANIEN 05-37 0,07% Aaa-Aa3 21,46%

XS0542298012 RWE AG NRA 10/UNBEFR. 0,07% A1-A3 68,62%
Baal-Baa3 9,92%

Komentar portfélio manazéra

Aj v mesiaci april bol najvyznamnejsim faktorom, ktory hybal finanénymi trhmi,
geopolitické dianie. Neista situdcia na Ukrajine spolu s rastticim tlakom na Rusko
prostrednictvom sankcii zo strany USA a Eurdpskej tnie ponechali volatilitu hlavnych
finan¢nych inStrumentov na zvySenej Urovni. Eurdpska centrédlna banka a ani FED
nepristupili k Ziadnym zmenam v nastaveni monetarnej politiky a potvrdili pokracovanie
v prezentovanej stratégii. Napriek zvySenej volatilite ukoncila vacsina déleZitych
akciovych indexov svoje obchodovanie v okoli Grovni z Gvodu mesiaca. Z uvedenej
situdcie vo svete tazili najma dlhopisy. ZniZili sa nielen vynosy do splatnosti v pripade
nemeckych, ale takisto juhoeurdpskych, krajin. Vynosy Spanielskych, portugalskych a
talianskych dlhopisov sa hybali v zévere mesiaca na rekordne nizkych Grovniach. Zlato sa
po cely mesiac obchodovalo v okoli 1300 USD/o.z.. Eurodolarovy par mierne posilnil k
hranici 1,39.
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