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Portfélio manazér fondu

Investicné zameranie a investicny ciel fondu

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 0,041387
Cista hodnota majetku 878377 711,47 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,00%
Odplata za zhodnotenie majetku 10,00%
Modifikovana duracia 5,20

Ciefom investovania je dosahovat vysoky vynos pri si¢asnom obmedzeni rizika. Investiénym cielom je prioritne zvySovanie hodnoty déchodkovej jednotky. Zhromazdené
penazné prostriedky v dochodkovom fonde budu investované len do komoditnych a akciovych investicii, a do dlhopisovych a penaznych investicii s ratingom v investicnom
pasme a obchodov na obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost fondu Struktidra majetku (trhové riziko fondu)
45,00% Bezné ucty, terminované vklady a uvery 14,41%
40,00% Do ¥ fond Naéstroje pefiazného trhu (Statne pokladniéné poukazky) 0,00%
35,00% Referencnd hodnota W w“, f Dlhopisy a dlhové cenné papiere 37,75%
30,00% % L My e Akcie a ETFs 43,64%
25,00% J rw Podielové listy 4,21%
20,00% varv Ostatné finanéné néstroje 0,00%
15,00% s w%
10,00% VAR Yo" m"’iffi/'/ ZloZenie referencnej hodnoty fondu
5,00% PRLY e a. dlhopisovd a periaznd cast:
0,00% iBoxx € Overall 20,00% ISIN DE0009682716
-5,00% iBoxx $ Treasuries 7-10Y 20,00% ISIN GBOOBO5D1V12
-10,00% iBoxx ABF Pan-Asia 10,00% ISIN GBOOB06CZ719
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e 9”\@@”\@&&0 w\”\@ o %\&Q ‘b\&“&\&:\&“ w\”\wa R Q&Q@”\@&”\@ w\&g o %\“\WQ ‘6\0’9’»“\'\\’9\’}\'\\’9 w\”\@ EURO Z%ox?(ggova o 15,00% SXSE:IND
. oL i . S&P500 Index 15,00% SPX:IND
Finanéné nastroje v portféliu fondu MSCI Emerging Markets Index 0,00% MXEF:IND
ISIN/ID Nazov financného nastroja Podiel MSCI Japan Index 2,00% MXJP:IND
SK4120008871 Statny dlhopis SD 213 D 11,44% MSCI Pacific Ex. Japan Index 3,00% MXPCJ:IND
DE0001135473 BUNDANL. V. 12/22 9,49% MSCI World Index 15,00% MXWO:IND
SK4120008301 Statny dlhopis SD 219 C 9,28% Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012
DE0002635307 ISHARES STOXX EUROPE 600 DE 7,96% L L. L .
FRO007054358 LYXOR ETF EURO STOXX 50 6,71% Regionalna expozicia (regionalne riziko)
SK4120007543 Statny dlhopis SD 216 G 4,03% Eurdpa 67,26%
1T0003644769 REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR 3,11% Severnd Amerika 15,91%
1B82758 SPDR S&P 500 ETF TRUST 3,09% Juhovychodnd Azia 0,00%
LU0490619193 DBX S&P 500 EUR 2,87% Japonsko 0,00%
|IEO0B3ZWOK18 ISHARES S&P 500 EUR HEDGED 2,82% krajiny BRIC 0,00%
FR0010791004 AMUNDI ETF STOXX EUROPE 600 2,82% Globalna expozicia 2,04%
LU0380865021 DBX-TRACKERS EURO STXX 50 2,73%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond 2,63% , ;. ;e .
[U0490618542 | db x-trackers S&P 500 ETF 1,97% Menova expozicia (menové riziko)
LU0274211217 db x-trackers EURO STOXX 50 ETF 1,57% usb 7,50%
LU0444607005 COMSTAGE EU SV GR CAP 10+-| 1,35% EUR 92,50%
15547851 ISHARES BARCLAYS 1-3 YEAR TR 1,20%
77763094 SCHWAB SHORT-TERM US TREAS 1,20% . . T i
[U0444606965 | COMSTAGE EU SV GR CAP 5-10-1 1,16% Rating dlhopisovych investicii
45540692 SPDR BARCLAYS CAPITAL INTERE 1,13% Aaa-Aa3 25,41%
1U0378437684 COMSTAGE ETF COMMERZ EONIA 0,91% AL-A3 66,26%
LU0274208692 db x-trackers MSCI World TRN Index ETF 0,88% Baal-Baa3 8,33%
LU0328474472 DB X-TRACKERS CURRENCY RETRN 0,80%
FR0010510800 Lyxor ETF EURO Cash EONIA 0,75% , - ..
00496786574 |Lyxor ETF S&P 500 0.75% Komentar portfélio manazéra
VUBAMPEF Privatny Eurovy fond 0,71% V marci bola na svetovych finanénych trhoch venovana najvacsia pozornost
102436165 ISHARES TREASURY BOND FUND 0,57% zasadnutiam eurdpskej a americkej centrédlnej banky. ECB hned na zaciatku marca
CSOBP CSOB Privatny o.p.f. 0,44% oznamila tri kroky, ktoré povedu k jej najviac uvolnenej menovej politike doteraz.
SPFPT SPORO Privatny fond pefiazného trhu 0,42% Nielen, Ze zniZila refinan¢nl sadzbu na 0% a depozitnt sadzbu na -0,4%, pristupila aj k
70363044 VANGUARD SHORT-TERM GOV BD 0,31% dalSiemu rozsireniu intervenénych nakupov dihopisov o 20 milidrd EUR. Na druhej
LU0290358497 DB X-TR Il EONIA 0,08% strane Atlantiku zasadal aj americky FED, ktory na zaklade sledovania hospodarskeho

vyvoja v rozvijajucich krajindch a slabého vyhladu globélnej ekonomiky, nepristupil k
dalSiemu zvyseniu urokovych sadzieb, a na tento rok planuje spolu len dve, namiesto
pdvodne oc¢akavanych styroch. Do deja na finanénych trhoch zasiahli aj teroristické
utoky v Bruseli. Na zaklade uvedenych skutoénosti sme boli svedkami znizujucich sa
vynosov do splatnosti na dlhopisovych trhoch. Na akciovych kralovali hlavne americké
akciové indexy, ktoré zaznamenali takmer nepretrzity a vyrazny mesacny rast. Eurépske
akciovym indexom sa aj pod tlakom obdv z terorizmu v Eurdpe, darilo menej.
Obchodovanie na zlate zaznamenalo v marci velmi volatilny vyvoj, ktorym bol
korigovany jeho silny rast z predchadzajiceho obdobia. Aj napriek dalsiemu vyraznému
uvolneniu menovej politiky ECB, menovy par EUR/USD rastol prakticky cely mesiac a
svoje obchodovanie ukoncil okolo hranice 1,14.



