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db x-trackers MSCI World TRN Index ETF
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Privátny Eurový fond
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DB X-TR II EONIA

SPDR S&P 500 ETF TRUST

Severná Amerika

DBX S&P 500 EUR

Juhovýchodná Ázia

ISHARES S&P 500 EUR HEDGED

Japonsko

REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR

COMSTAGE EU SV GR CAP 5-10-I

AMUNDI ETF STOXX EUROPE 600

krajiny BRIC

DBX-TRACKERS EURO STXX 50

Globálna expozícia

TAM - Euro dlhopisový plus fond 
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Finančné nástroje v portfóliu fondu

EURO STOXX50

S&P500 Index

Názov finančného nástroja

MSCI Emerging Markets Index

Európa

Štátny dlhopis ŠD 213 D

MSCI Japan Index
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MSCI Pacific Ex. Japan Index

Štátny dlhopis ŠD 219 C

MSCI World Index

 ISHARES STOXX EUROPE 600 DE

Posledná zmena zloženia referenčnej hodnoty

LYXOR ETF EURO STOXX 50 Regionálna expozícia (regionálne riziko)
Štátny dlhopis ŠD 216 G

Cieľom investovania je dosahovať vysoký výnos pri súčasnom obmedzení rizika. Investičným cieľom je prioritne zvyšovanie hodnoty dôchodkovej jednotky. Zhromaždené 

peňažné prostriedky v dôchodkovom fonde budú investované len do komoditných a akciových investícií, a do dlhopisových a peňažných investícií s ratingom v investičnom 

pásme a obchodov na obmedzenie devízového rizika. 

Výkonnosť fondu Štruktúra majetku (trhové riziko fondu)

GRAF

Bežné účty, termínované vklady a úvery

Dlhopisy a dlhové cenné papiere

Akcie a ETFs

Podielové listy

Ostatné finančné nástroje

Zloženie referenčnej hodnoty fondu
a.     dlhopisová a peňažná časť:

iBoxx € Overall 

iBoxx $ Treasuries 7-10Y

iBoxx ABF Pan-Asia

b.      akciová časť:

Komentár portfólio manažéra
V marci bola na svetových finančných trhoch venovaná najväčšia pozornosť 

zasadnutiam európskej a americkej centrálnej banky. ECB hneď na začiatku marca 

oznámila tri kroky, ktoré povedú k jej najviac uvoľnenej menovej politike doteraz. 

Nielen, že znížila refinančnú sadzbu na 0% a depozitnú sadzbu na -0,4%, pristúpila aj k 

ďalšiemu rozšíreniu intervenčných nákupov dlhopisov o 20 miliárd EUR. Na druhej 

strane Atlantiku zasadal aj americký FED, ktorý na základe sledovania hospodárskeho 

vývoja v rozvíjajúcich krajinách a slabého výhľadu globálnej ekonomiky, nepristúpil k 

ďalšiemu zvýšeniu úrokových sadzieb, a na tento rok plánuje spolu len dve, namiesto 

pôvodne očakávaných štyroch. Do deja na finančných trhoch zasiahli aj teroristické 

útoky v Bruseli. Na základe uvedených skutočností sme boli svedkami znižujúcich sa 

výnosov do splatnosti na dlhopisových trhoch. Na akciových kraľovali hlavne americké 

akciové indexy, ktoré zaznamenali takmer nepretržitý  a výrazný mesačný rast. Európske 

akciovým indexom sa aj pod tlakom obáv z terorizmu v Európe, darilo menej. 

Obchodovanie na zlate zaznamenalo v marci veľmi volatilný vývoj, ktorým bol 

korigovaný jeho silný rast z predchádzajúceho obdobia. Aj napriek ďalšiemu výraznému 

uvoľneniu menovej politiky ECB, menový pár EUR/USD rástol prakticky celý mesiac a 

svoje obchodovanie ukončil okolo hranice 1,14.

Rating dlhopisových investícií

AKCIOVÝ a.n.d.f.
Mesačná správa k:

Základné informácie o fonde Aktuálne údaje o fonde
Správca fondu Virtuálna, d.s.s., a.s. Aktuálna hodnota dôchodkovej jednotky
Depozitár Čistá hodnota majetku
Deň vytvorenia fondu 1.4.2012 Odplata za správu (p.a.)
Portfólio manažér fondu Odplata za zhodnotenie majetku

Investičné zameranie a investičný cieľ fondu
Modifikovaná durácia
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