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Depozitar

Deii vytvorenia fondu
Portfélio manazér fondu

Investicné zameranie a investicny ciel fondu

Virtudlna, d.s.s., a.s.

1.4.2012

Aktudlna hodnota déchodkovej jednotky 0,041751
Cista hodnota majetku 828122 061,70 €
Odplata za spravu (p.a.) 0,00%
Odplata za zhodnotenie majetku 10,00%
Modifikovana duracia 5,75

Ciefom investovania je dosahovat vysoky vynos pri si¢asnom obmedzeni rizika. Investiénym cielom je prioritne zvySovanie hodnoty déchodkovej jednotky. Zhromazdené
penazné prostriedky v dochodkovom fonde budu investované len do komoditnych a akciovych investicii, a do dlhopisovych a penaznych investicii s ratingom v investicnom

pasme a obchodov na obmedzenie devizového rizika.

Vykonnost fondu Struktira majetku (trhové riziko fondu)
45,00% Bezné ucty, terminované vklady a uvery 32,17%
40,00% Ds v-fond Nastroje pefiazného trhu (Statne pokladni¢né poukazky) 0,00%
35,00% - Referencnd hodnota Nblw‘ Dlhopisy a dlhové cenné papiere 40,33%
30,00% M Akcie a ETFs 23,04%
25,00% J Podielové listy 4,46%
20,00% M‘,-'H‘V Ostatné financné nastroje 0,00%
15,00% e et e
10,00% A e et = Zlozenie referencnej hodnoty fondu
5,00% - a. dlhopisovd a periaznd ast:
0,00% iBoxx € Overall 20,00% ISIN DE0009682716
-5,00% iBoxx $ Treasuries 7-10Y 20,00% ISIN GBOOBO5D1V12
0008 L iBoxx ABF Pan-Asia 10,00% ISIN GBOOBO6CZ719
§558FEREEEEEESSRRREREEEEEEERRAEREREREE b.  akciovd cast:
SESNE ISR SSSRSSEESSRSSSSRSS5EI5SSRES EURO STOXX50 15,00% SXSE:IND
. oL . . S&P500 Index 15,00% SPX:IND
Financné nastroje v portféliu fondu MSCI Emerging Markets Index 10,00% MXEF:IND
ISIN/ID Nazov financného nastroja Podiel MSCI Japan Index 2,00% MXIJP:IND
SK4120008871 Statny dihopis 5D 213 D 11,96% MSCI Pacific Ex. Japan Index 3,00% MXPCJ:IND
SK4120008301 Statny dihopis SD 219 C 10,38% MSCI World Index 5,00% MXWO:IND
DE0001135473 BUNDANL. V. 12/22 9,91% Poslednd zmena zloZenia referencnej hodnoty 1.4.2012
SK4120007543 Statny dlhopis SD 216 G 4,21% . L. . ..
FR0010791004 AMUNDI ETF STOXX EUROPE 600 3,48% Regionalna expozicia (regionalne riziko)
DE0002635307 ISHARES STOXX EUROPE 600 DE 3,46% Eurdpa 55,21%
170003644769 REPUBBLICA ITALIANA -BTP 4.5% 01.02.2020 EUR 3,30% Severna Amerika 10,86%
|E0OB3ZWOK18 ISHARES S&P 500 EUR HEDGED 3,03% Juhovychodna Azia 0,00%
100490619193 DBX S&P 500 EUR 3,02% Japonsko 0,00%
SK3110000146 TAM - Euro dlhopisovy plus fond 2,78% krajiny BRIC 0,00%
100444607005 COMSTAGE EU SV GR CAP 10+ 1,35% Globélna expozicia 1,19%
15547851 ISHARES BARCLAYS 1-3 YEAR TR 1,32%
77763094 SCHWAB SHORT-TERM US TREAS 1,32% , L. P
45540692 SPDR BARCLAYS CAPITAL INTERE 1,22% Menova expozicia (menové riziko)
100444606965 COMSTAGE EU SV GR CAP 5-10-1 1,19% USD 4,80%
100378437684 COMSTAGE ETF COMMERZ EONIA 0,97% EUR 95,20%
100328474472 DB X-TRACKERS CURRENCY RETRN 0,35%
FR0010510800 Lyxor ETF EURO Cash EONIA 0,30% . . T i
VUBAMPEF Privatny Eurovy fond 0.75% Rating dlhopisovych investicii
102436165 ISHARES TREASURY BOND FUND 0,61% Aaa-Aa3 24,93%
CSOBP CSOB Privatny 0.p.f. 0,47% A1-A3 66,76%
SPFPT SPORO Privatny fond periazného trhu 0,45% Baal-Baa3 8,31%
70363044 VANGUARD SHORT-TERM GOV BD 0,34%
100290358497 DB X-TR Il EONIA 0,09%

Komentar portfélio manazéra

Majovy vyvoj na svetovych finanénych trhoch ovplyvnila najma nervozita prameniaca zo
situdcie v Grécku. Neustale rokovania a nekoneéné rozhovory Grécka s jeho veritelmi
(IMF,EK,ECB), ktoré nepriniesli Ziadne konkrétne dohody sa podpisali pod vyvoj ako na
akciovych, tak dlhopisovych trhoch. Na pozadi tychto skuto¢nosti priniesol maj aj
zmie$ané makroekonomické vysledky USA &i ohlasenie ECB, Ze zvysi objem nakupu
dlhopisov v nasledujucich mesiacoch kvoli predpokladanému znizeniu likvidity v letnych
mesiacoch. Uspe$na vysledkova sezéna v USA poslala v strede mesiaca americké
akciové indexy nahor, napr. index S&P500 dosiahol nové tohtoroéné a tiez historické
maxima. Vdaka situdcii v Grécku sa vsak menej darilo eurdpskym akciam. Na
dlhopisovych trhoch sme boli svedkami korekcie predchddzajucich vypredajov. Vyvoj z
predoslého mesiaca korigovali vietky najddlezitejSie eurdpske a americké Statne
dlhopisy. Obchodovanie na zlate neprinieslo ani pocas méja zZiadne vyznamné zmeny a
cena zlata zatvarala v blizkosti hodnoty 1200 USD/o.z. Menovy par EUR/USD atakoval v
strede mesiaca hranicu 1,15, no v druhej polovici mesiaca sa prepadol az pod Uroveri
1,10.



